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FLORIAN DOBROSCHKE

RECHTSANWALT WIRTSCHAFTSPRUFER STEUERBERATER

MEMORANDUM

Datum: 21. Marz 2007
Betreff: Neue Meldepflichten von Aktionaren und Organen aufgund des TUG

(Transparenzrichtlinie — Umsetzungsgesetzes vom 2lanuar 2007)

Die neuen Meldepflichten fur Aktionare und Organe

Meldepflichten dienen der Information der Anlegéedtlichkeit Gber das Verhalten der
Organe und von Aktionaren bei borsennotierten Uraetemen (nicht Freiverkehr)

Wesentliche undemeinsame Anderungemurch das TUG:

Europaweite Verbreitungrforderlich mit Wahlrecht der Medien (Blindel; ahstens 2)

Wie die Verbreitung durchgefihrt wird, ist nichtimmeén der Verantwortung der Emittenten:
Inzwischen haben sich die bisherigen Medienanbiailtsténdig auf die Situation eingestellt
und bieten Komplettlésungen an (Equity Story; FeiahTimes Deutschland u. a. je in
Medienverbinden)

Diese sichern:
Mehrere Medienarten sowie mehrere Medien je Mediena

Sodann zusatzlich zentrale Speicherung im Untereekregister
Anschlie3end Nachweisfiihrung gegeniber der BaFen dién Veroffentlichungsprozess

FUr ad hoc: zusatzliche Einstellung auf die Inteseike des Emittenten
(nicht mehr fur directors dealings)
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Directors dealings - Materielle Anderung durch da TUG:

Veréffentlichung im Unternehmensregister anstelealgenen Website

Auf  folgende inhaltliche Erweiterung durch das Iitsre langer geltende
Anlegerschutzverbesserungsgesetz vom 28.10.2004weesen:

Adressaten sind die Organe Vorstand und Aufsichts@vie andere Personen mit
Fuhrungsaufgaben sowie entscheidungsbefugte Persotie regelmélig Zugang zu
Insiderinformationen haben

Auch mittelbar Uber Gesellschaften getatigten Gifsersind seit Ende 2004 meldepflichtig,
wenn

- die Gesellschaft von dem Organ geleitet wird oder

- die Gesellschaft von dem Organ kontrolliert wirdeo

- die Gesellschaft zugunsten einer solchen Persaigget wurde, oder

- die wirtschaftlichen Interessen der Gesellschafededes Organs weitgehend
entsprechen
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Meldepflichten der Aktionare (Stimmrechtsmitteilungen nach 8§ 21, 22 WpHG)
-Materielle Anderung durch das TUG.

Neue Meldeschwellewurden eingefuhrt ab 20. Januar 2007,
Somit gelten jetzt folgende Prozentschwellen (Ehven oder Uberschreiten):

3, 5, 10] 15| 40, 25, B0, 50 und 75%

Verkirzung der Meldefrist des Aktionérs an Emiteentind BaFin von
Sieben Kalendertagen

auf
Vier Handelstage

Besonderheit bei Erwerb eigener Aktien: nur Vendtiiehungspflicht, keine
Mitteilungspflicht (,an sich selber®)

Neuer Zurechnungstatbestaiiid Stimmrechte (8 22 Abs. 1. Nr. 5 WpHG):
.--.. Anvertraute Aktien oder zur Stimmabgabe ,berdkchtigt” mit eigenem Ermessen

Weqgfall von Tatbestandefiir gewisse Wertpapierunternehmen (Arbitragehandge).

Neuer Meldetatbestantlir ,sonstige Finanzinstrumente” (8 25 WpHG):

Optionen zum Aktienerwerb

von stimmberechtigten Aktien

die bereits ausgegeben wurden (z. B. keine Aktienbedingten Kapitalerh6hungen)
ab Schwelle von 5% (nicht bereits 3%).

Gesonderter Tatbestand ohne Zusammenrechnungimim&chtsmeldungen.
Verschiedene Finanzinstrumente mit demselben Basisind zusammenzurechnen

Gibt es keine Zurechnung von sonstigen Finanzimstnien gemalR 8 22 WpHG, d. h. ist
Halten von sonstigen Finanzinstrumenten in Nah&lsrisssen ohne Aufdeckung maoglich?

= Nein: ...“mittelbar halten...” erdffnet die Zurechniemprm des § 22 WpHG (so die
Auslegung der BaFin)
=» Eigene Auffassung: das gilt wohl nur fur einigerechnungen des 8 22 WpHG

Eine eingeschrankte Erstbestandsmeldung per 2Qad@007wird eingeftihrt (8§ 41 Abs. 4a
WpHG):

- fur samtliche neu eingefihrten Schwellen mit Aaleme der 3 % Schwelle.
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- Fur den neuen Zurechnungstatbestand § 22 Abs. @ WpHG
Fur die sonstigen Finanzinstrumente (Optionen)

Keine Meldepflicht besteht, wenn die Schwellentblersitung bereits gemeldet war.
Beispiel:
Aktionar hatte gemeldet: ,habe die Schwelle von 10 % lberschritten und heti
16 % ..."
Der Offentlichkeit ist somit die auch die Ubersgitung der neuen Schwelle von 15 %
bereits bekannt.

Frist: Erstbestands -Meldepflicht bis zum 20. M2007 an den Emittenten
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Neue Pflichten des Emittenten:

Verkirzung der Verdéffentlichungspflichteter Meldungen der Aktionare
Von

Neun Kalendertagen
Auf
Drei Handelstage.

Veréffentlichung neben den Medien auch im Unternetsnegister

Veroffentlichung der Erstbestandsmeldungen derohére per 20. Januar 2007
(8 41 Abs. 4a WpHG):

Bis 20. April 2007
Veréffentlichung in den Medien und im Unternehmexgsster

Neue Meldepflicht des jeweiligen Bestandes an stienechtigten Aktien
(8 26a WpHG)

bei Zu- oder Abnahmen

aufgrund von Kapitalerh6hungen oder Herabsetzungen

am Ende des Kalendermonats der Verdnderung

mafdgeblich ist die gesellschaftsrechtliche Entsigh / Verminderung
(Handelsregistereintrag; bei bedingtem Kapitaelierdie Ausgabe)

gilt auch fur die Einziehung eigener Aktien
Veroffentlichung in den Medien und im Unternehmexgsster

ad hoc - Meldungerrusatzliche Einstellung auf die Internetseite Eesttenten

directors dealings — Meldungekeine Einstellung mehr auf die Internetseite Besttenten

Hamburg, 21. Marz 2007
RA WP StB

Florian Dobroschke
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